
 اٌزشش٠ؼبد اٌّزؼٍمخ ثذش٠خ الاعزضّبس فٟ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ

 

. ٌُ رغٍك اٌجذش٠ٓ أثذا أثٛاثٙب فٟ ٚجٗ الاعزضّبساد ِٓ أٞ جٙخ أرذ ٚوبٔذ الأِٛاي اٌٛافذح ِٚبصاٌذ فٟ الأِبْ ٚإٌّٛ دْٚ ل١ذ أٚ ِؼٛق

 

 فٟ ا١ٌّبد٠ٓ اٌّخزٍفخ اٌزجبس٠خ ٚاٌظٕبػ١خ ٚفٟ ِجبلاد الاعزضّبس ػِّٛبً دش٠خ ٚاعؼخ ثً ٚرىبد رىْٛ  اٌغبس٠خ ا٢ْرز١خ اٌزشش٠ؼبدٚ

وّب ٚرزؼّٓ وزٌه ٘زٖ اٌزشش٠ؼبد اٌذّب٠خ اٌمب١ٔٛٔخ ٌٙزٖ الاعزضّبساد ٚرٛفش ا١ٌ٢بد اٌمب١ٔٛٔخ ٚالإداس٠خ - ِطٍمخ ٌٍّغزضّش٠ٓ الأجبٔت

. ٌٙزٖ اٌذّب٠خ عٛاءاً فٟ ِشدٍخ ثذء الاعزضّبس أٚ فٟ ئعزّشاس٠زٗ ثؼذ رٌه

 

:- ٚعأرٕبٚي ثبخزظبس شذ٠ذ أُ٘ اٌزشش٠ؼبد فٟ ِجبي الاعزضّبس ٚدّب٠خ سؤٚط الأِٛاي ٚرٌه فٟ ا٢رٟ 

 

 :اٌزشش٠ؼبد اٌّزؼٍمخ ِجبششح ثذش٠خ الاعزضّبس: أٚلا

 

:  2001ٌغٕخ   (21)لبْٔٛ اٌششوبد اٌزجبس٠خ اٌظبدس ثبٌّشعَٛ ثمبْٔٛ  -1

 ٚرؼذ٠لارٗ ٚاٌزٟ وبٔذ لذ رشؼجذ ئلا 1975 ٌغٕخ 28جبء ٘زا اٌمبْٔٛ ١ٌذً ِذً لبْٔٛ اٌششوبد اٌزجبس٠خ اٌظبدس ثبٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ 

 ١ٌؼغ وً رٌه فٟ ٚػبء رشش٠ؼٟ 2001جبء لبْٔٛ - أْ ٘زٖ اٌزشؼجبد وبٔذ رظت وٍٙب فٟ دائشح رٛعؼخ فشص الإعزضّبساد الأجٕج١خ

:- ٚفٟ ِجبي دش٠خ سأط اٌّبي الأجٕجٟ فاْ أُ٘ عّبد ٘زا اٌمبْٔٛ ٟ٘. ٚادذ

 

( 21ِبدح )ٌمذ دزف ٘زا اٌمبْٔٛ ششؽ اٌجٕغ١خ اٌجذش١ٕ٠خ فٟ ششوبد اٌزؼبِٓ ٚاٌزٟ وبٔذ لظشاً ػٍٝ الأفشاد اٌجذش١١ٕ٠ٓ ؽجمبً ٌٍمبْٔٛ اٌمذ٠ُ - أ

ِٚغ ػذَ الإخلاي ثأدىبَ اٌمٛا١ٔٓ اٌّؼّٛي ثٙب ثشأْ رٕظ١ُ ِضاٌٚخ اٌّٙٓ اٌذشح ٠جٛص " ػٍٝ أٔٗ 25أِب اٌمبْٔٛ اٌجذ٠ذ فاْ ٔض اٌّبدح 

 ..." ث١ٓ ششوبء ثذش١١ٕ٠ٓ أٚ غ١ش ثذش0ٓ١١ٕ٠رأع١ظ ششوبد رؼبِٓ أ٠بً وبْ ٔٛػٙب

 

أْ رإعظ ششوبد ِغبّ٘خ ػبِخ ثذش١ٕ٠خ – ثبلإرفبق ِغ اٌٛص٠ش اٌّخزض – ثمشاس ِٓ ٚص٠ش اٌزجبسح - ِغ ِشاػبح أدىبَ ٘زا اٌمبْٔٛ ٠جٛص- ة

ٚاٌم١ذ اٌٛد١ذ ٘ٛ دظش اٌزظشف فٟ الأعُٙ اٌّّضٍخ .... ثّشبسوخ سأعّبي أجٕجٟ أٚ خجشح أجٕج١خ ٚفمبً ٌٍٕغت اٌزٟ ٠ذذد٘ب ٚص٠ش اٌزجبسح 

 .ٌشأط اٌّبي الأجٕجٟ ٌّذح صلاس عٕٛاد ِٓ ربس٠خ ل١ذ اٌششوخ فٟ اٌغجً اٌزجبسٞ ئرا وبْ ٘زا اٌزظشف خبسط دائشح أشخبص الأجٕجٟ

 

ِٓ % 49 ٠شزشؽ دذ أػٍٝ ٌشأط اٌّبي الاجٕجٟ فٟ اٌششوبد راد اٌّغئ١ٌٛخ اٌّذذٚدح ثّب لا ٠جبٚص 1975ٌمذ وبْ لبْٔٛ اٌششوبد ٌؼبَ -  ط

 .سأط ِبي اٌششوخ ئلا أْ اٌمبْٔٛ اٌجذ٠ذ لذ خلا ِٓ ٘زا اٌم١ذ ِّب جؼً ئِىبْ رأع١ظ ٘زٖ اٌششوبد ثشأعّبي أجٕجٟ دْٚ رذذ٠ذ

 

٠جٛص ثمشاس ِٓ ٚص٠ش اٌزجبسح ثبلإرفبق ِغ اٌٛص٠ش " ...  رذذ ػٕٛاْ اٌششوبد راد سأط اٌّبي الأجٕجٟ ٚرؼّٓ ِب ٔظ345ٗجبء ٔض اٌّبدح - د

اٌّخزض اٌّٛافمخ ػٍٝ رأع١ظ ششوبد ِّب ٔض ػ١ٍٗ فٟ ٘زا اٌمبْٔٛ رىْٛ ٍِّٛوخ و١ٍبً أٚ جضئ١بً ٌششوبء ثذش١ٕ٠ٓ أٚ غ١ش ثذش١١ٕ٠ٓ 

 .ئٌخ... ٠ٚجٛص أْ رىْٛ ثؼٍّخ غ١ش ثذش١ٕ٠خ ػٍٝ أْ رىْٛ ِمِٛخ ثبٌؼٍّخ اٌجذش١ٕ٠خ



 

: اٌمٛا١ٔٓ اٌؼمبس٠خ  -2

 ثشأْ رٍّه غ١ش اٌجذش١١ٕ٠ٓ ٌٍؼمبساد اٌّج١ٕخ ٚالاساػٟ ٚاجبص فٟ ِبدرٗ الاٌٚٝ ٌغ١ش 2001 ٌغٕخ 2طذس اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ 

اٌجذش١١ٕ٠ٓ عٛاء وبٔٛا اشخبطب ؽج١ؼ١١ٓ اٚ اػزجبس١٠ٓ ثزٍّه اٌؼمبساد اٌّج١ٕخ ٚالاساػٟ فٟ دٌٚخ اٌجذش٠ٓ ثبدذٜ ؽشق اٌزظشف 

.  اٌّمشسح لبٔٛٔب اٚ ثب١ٌّشاس فٟ إٌّبؽك ٚثبٌششٚؽ اٌزٟ ٠ظذس ثٙب لشاس ِٓ ِجٍظ اٌٛصساء 

 

وّب اجبص فٟ ِبدرٗ اٌضب١ٔخ ٌٍششوبد اٌزجبس٠خ ٚاٌظٕبػ١خ ٚاٌغ١بد١خ ٚاٌّإعغبد اٌّظشف١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌٍّّٛوخ ثبٌىبًِ ٌغ١ش اٌجذش١١ٕ٠ٓ 

ٚاٌّشخض ٌٙب ثّّبسعخ ٔشبؽٙب ف١ٙب ثزٍّه اٌؼمبساد اٌّج١ٕخ ٚالاساػٟ ٌغشع البِخ اٌّشبس٠غ الالزظبد٠خ اٌّغّٛح ٌٙب ثّّبسعخ 

الأشطخ ف١ٙب ارا وبْ اٌغشع ِٓ رأع١غٙب البِخ ِٕشأح رجبس٠خ اٚ طٕبػ١خ اٚ ِب١ٌخ اٚ ع١بد١خ اٚ طذ١خ اٚ رؼ١ّ١ٍخ اٚ رذس٠ج١خ اٚ اْ 

رزخز ِٓ اٌٍّّىخ ِشوضا سئ١غ١ب لاعزضّبس اِٛاٌٙب فٟ الأشطخ اٌّظشح ٌٙب ثٙب اٚ غ١ش٘ب ِٓ اٌّششٚػبد الالزظبد٠خ ٚالاعزضّبس٠خ ، 

ٚرٌه وٍٗ ِغ ػذَ الاخلاي ثذك ِٛاؽٕٟ دٚي ِجٍظ اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍجٟ فٟ رٍّه اٌؼمبساد اٌّج١ٕخ ٚالاساػٟ ٚاٌزٞ ٠زغبْٚٚ ف١ٗ ِغ 

 اٌزٞ ٠ٕظُ ٍِى١خ ِٛاؽٕٟ دٚي ِجٍظ اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍجٟ ٌٍؼمبساد 1999 ٌغٕخ 40اٌّٛاؽٓ اٌجذش٠ٕٟ ثّٛجت اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ 

. ٚالاساػٟ اٌّج١ٕخ 

 

 ثزذذ٠ذ إٌّبؽك اٌزٟ ٠غّخ ف١ٙب 2003ٌغٕخ  (43) طذس لشاس ِجٍظ اٌٛصساء سلُ (2001 ٌغٕخ 2أٞ لبْٔٛ سلُ ) ٚرٕف١زا ٌٙزا اٌمبْٔٛ

ٌغ١ش اٌجذش١١ٕ٠ٓ عٛاء أوبٔٛا أشخبطب ؽج١ؼ١١ٓ اٚ اػزجبس١٠ٓ ثزٍّه الاساػٟ ٚاٌؼمبساد اٌّج١ٕخ د١ش ػذد إٌّبؽك ٚوٍٙب ِٓ أفؼً 

إٌّبؽك فٟ اٌٍّّىخ ، وّب اجبصد اٌّبدح اٌضبٌضخ ِٓ اٌمشاس ٌٍششوبد اٌزجبس٠خ ٚاٌظٕبػ١خ ٚاٌغ١بد١خ ٚاٌّإعغبد اٌّظشف١خ ٚاٌّب١ٌخ 

اٌٍّّٛوخ ثبٌىبًِ ٌغ١ش اٌجذش١١ٕ٠ٓ ٚاٌّشخض ٌٙب ثٕشبؽٙب فٟ اٌٍّّىخ ثزٍّه اٌؼمبساد اٌّج١ٕخ ٚالاساػٟ فٟ راد إٌّبؽك اػبفخ اٌٝ 

.  إٌّبؽك اٌظٕبػ١خ ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد ٚاٌّإعغبد اٌّشخض ٌٙب ثّّبسعخ الأشطخ اٌظٕبػ١خ 

 

 وبٔذ اٌجذش٠ٓ ِٓ اٌذٚي اٌغجبَلخ فٟ  فمذ ثبٌزظذ٠ك ػٍٝ ٚص١مخ رأع١ظ ارفبل١خ ِٕظّخ اٌزجبسح اٌذ١ٌٚخ1994 ٌغٕخ 7اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ  -3

الإٔؼّبَ ئٌٝ ٘زٖ الإرفبل١خ، وّب أٔشأد ٌجٕخ ٚؽ١ٕخ ٌّٕظّخ اٌزجبسح اٌذ١ٌٚخ ٌززٌٛٝ رٕظ١ُ اٌؼلالخ ث١ٓ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ ٚإٌّظّخ ٚثغشع 

 ٌزغٍه دىِٛخ اٌٍّّىخ ثزٌه 1996 ٌغٕخ 25رذم١ك الإعزفبدح اٌّضٍٝ ِٓ أدىبَ ارفبل١بد إٌّظّخ ٚرٌه ثّٛجت اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ 

. عٍٛوبً ػ١ٍّبً فٟ اٌزضاِبرٙب ثبٌزٛجٗ ٔذٛ اٌؼٌّٛخ ثشىً ِذسٚط ٚػٍّٟ ٚثّب ٠ذفظ اٌّظٍذخ اٌٛؽ١ٕخ

( WIPO) ثشأْ أؼّبَ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ ئٌٝ ارفبل١خ ئٔشبء إٌّظّخ اٌؼب١ٌّخ ٌٍٍّى١خ اٌفىش٠خ 1995ٌغٕخ  (1)اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ  -4

ٚغٕٟ ػٓ اٌزفظ١ً ِبرا ٠ؼٕٟ الإٔؼّبَ ئٌٝ ٘زٖ الإرفبل١خ ٚرطج١ك أدىبِٙب ػٍٝ ػّبْ دّب٠خ ٚدػُ دّب٠خ اٌٍّى١خ اٌفىش٠خ أ٠بً وبْ 

 .ِظذس٘ب فٟ ِخزٍف دٚي اٌؼبٌُ ثٙذف رشج١غ إٌشبؽ الإثزىبسٞ وّب ٘ٛ ِٕظٛص ػ١ٍٗ فٟ د٠جبجزٙب

 ... ثبٌّٛافمخ ػٍٝ الإٔؼّبَ ئٌٝ ئرفبل١خ ثشْ ٌذّب٠خ اٌّظٕفبد الأدث١خ ٚاٌف١ٕخ1996 ٌغٕخ 30اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ  -5

 . ثبٌّٛافمخ ػٍٝ الأظّبَ ئٌٝ ارفبل١خ ثبس٠ظ ٌذّب٠خ اٌٍّى١خ اٌظٕبػ١خ 1996 ٌغٕخ 31اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ  -6

 

: دغُ إٌّبصػبد اٌزجبس٠خ اٌذ١ٌٚخ: صب١ٔب

ففٟ ػبَ . فٟ اٌجذش٠ٓ ػبسة فٟ اٌمذَ –  ٚخظٛطب ف١ّب ٠زؼٍك ثذمٛق سأط اٌّبي الاجٕجٟ -الا٘زّبَ ثزذم١ك اٌؼذاٌخ ثّم١بط دؼبسٞ ػبٌّٟ 

 اٌٛو١ً اٌغ١بعٟ اٌجش٠طبٟٔ آٔزان اٌٝ اٌغف١ش الاٌّبٟٔ فٟ ا٠شاْ ٠طّئٕٗ ػٍٝ أْ ِظبٌخ اٌزجبس الاٚسث١١ٓ ِظبٔخ فٟ COX وزت ا١ٌّجش 1906

ٚوبْ " اٌّجٍظ اٌؼشفٟ"اٌجذش٠ٓ ِش١شا اٌٝ ٚجٛد ١٘ئخ لؼبئ١خ ِخزظخ ثذغُ إٌّبصػبد اٌزٟ ٠ىْٛ ث١ٓ اؽشافٙب اجبٔت ٚوبٔذ رٍه ا١ٌٙئخ ٟ٘ 

. ٘زا اٌّجٍظ ِشىً ِٕبطفخ ِٓ اػؼبء ثذش١١ٕ٠ٓ ٚاػؼبء اجبٔت



 ( ِٓ ٚصبئك دىِٛخ إٌٙذ اٌجش٠طب١ٔخI.O.R 15/2/6اٌٛص١مخ سلُ )

ٌٚمذ اِزذ ٘زا الا٘زّبَ ثبٌّظبٌخ اٌذ١ٌٚخ . ٚاٌجذ٠ش ثبٌزوش وزٌه اْ ٘زٖ اٌشعبٌخ رش١ش اٌٝ اْ ػّش ٘زا اٌّجٍظ آٔزان وبْ دٛاٌٟ خّغ١ٓ ػبِب

.  ٚرطٛس 

ٚا١ٌَٛ ٚفٟ ِجبي اٌذّب٠خ فٟ دً إٌّبصػبد فاْ اٌمؼبء اٌجذش٠ٕٟ ِشٙٛد ٌٗ ثبٌىفبءح ٚإٌضا٘خ ، وّب أْ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ لذ ٚاوجذ أدذس إٌظُ 

 :- ٚأُ٘ اٌزشش٠ؼبد فٟ ٘زا اٌّجبي ٟ٘،اٌزذى١ُ اٌذٌٟٚ ػٓ ؽش٠ك اٌؼب١ٌّخ فٟ ِجبي دغُ إٌّبصػبد

 ثشأْ الإػزشاف ثمشاساد اٌزذى١ُ الأجٕج١خ 1958 ثبٌّٛافمخ ػٍٝ الإٔؼّبَ ئٌٝ ارفبل١خ ٠ٛ١ٔٛسن ٌؼبَ 1988 ٌغٕخ 14اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ سلُ - 1

. ٚرٕف١ز٘ب

 ثاطذاس لبْٔٛ اٌزذى١ُ اٌزجبسٞ اٌذٌٟٚ ٚاٌزٞ ئعزٕذ ػٍٝ اٌمبْٔٛ إٌّٛرجٟ ٌٍزذى١ُ اٌزجبسٞ اٌذٌٟٚ اٌـ  1994 ٌغٕخ 9اٌّشعَٛ ثمبْٔٛ - 2

UNCITRALٚاٌزٞ جبء ِشفمبً ثبٌّشعَٛ اٌّزوٛس  .

ئْ ٘ز٠ٓ اٌزشش٠ؼ١ٓ ٠م١ّبْ، ثّٛجت رشش٠ؼبد ٚؽ١ٕخ، اٌذّب٠خ اٌمب١ٔٛٔخ ثزأ١ِٓ دمٛق أٞ ؽشف دٌٟٚ فٟ إٌّبصػخ فٟ أْ ٠ٍجأ ئٌٝ اٌزذى١ُ 

. اٌزجبسٞ اٌذٌٟٚ وّب ػّٕذ رٕف١ز الأدىبَ اٌظبدسح ػٓ اٌزذى١ُ اٌزجبسٞ اٌذٌٟٚ أِبَ اٌّذبوُ اٌّخزظخ ثبٌزٕف١ز ثبٌٍّّىخ ثظٛسح ِجبششح

 

 

: صبٌضب طٛس أخشٜ ِٓ اٌذّب٠خ اٌمب١ٔٛٔخ ٌلاعزضّبس الأجٕجٟ 

 ٚسلُ 95/ 318 ٚسلُ 356/92 اٌظبدس ٚاٌّؼذي ثبٌزؼ١ّّبد سلُ  Collective Investment Schemesٔظبَ اٌظٕبد٠ك الإعزضّبس٠خ- 1

ٚؽجمبً ٌٙزٖ اٌزشش٠ؼبد فاْ أٞ ثٕه أٚ ِإعغخ  (ثّب ٘ٛ ِخٛي ٌٙب ؽجمبً ٌمبْٔٛ اٌّإعغخ) اٌظبدس ػٓ ِإعغخ ٔمذ اٌجذش٠ٓ 121/99

ٚثبٌٕغجخ . ِظشف١خ ِشخظخ فٟ اٌجذش٠ٓ أٚ فٟ أٞ ثٍذ رٞ لٛا١ٔٓ ِزطٛسح ٠ّىٓ ٌٗ أْ ٠ٕشئ فٟ عٛق اٌجذش٠ٓ طٕبد٠ك اعزضّبس٠خ 

ٌٍظٕبد٠ك اٌّإعغخ ِٓ لجً ثٕٛن أٚ ِإعغبد ِظشف١خ غ١ش ِشخظخ فٟ اٌجذش٠ٓ فاْ ػ١ٍٙب أْ رؼ١ٓ ٚو١لاً ٌٙب فٟ اٌجذش٠ٓ ٠ّٚىٓ أْ 

ٚأجبص اٌزؼ١ُّ الأخ١ش ئدساط دظض ٘زٖ اٌظٕبد٠ك فٟ عٛق اٌجذش٠ٓ ٌلأٚساق . ٠ىْٛ ٘زا اٌٛو١ً ِىزت ِذبِبح أٚ ِىزت ِذبعجخ ٚرذل١ك 

. اٌّب١ٌخ

 ػٓ ِإعغخ ٔمذ اٌجذش٠ٓ ٚاٌزٟ ٌُ رمظش جٕغ١خ 1/1998 اٌظبدسح ثبٌمشاس  TRUSTS: اٌلائذخ اٌخبطخ ثأدىبَ اٌؼٙذ اٌّب١ٌخ - 2

بً دْٚ رذذ٠ذ ثّب ٠ج١ض ٌغ١ش اٌجذش١١ٕ٠ٓ أْ  َِ اٌّإعغ١ٓ ٚاٌّغزف١ذ٠ٓ ِٓ ِضً ٘زٖ اٌؼٙذ اٌّب١ٌخ ػٍٝ اٌجذش١١ٕ٠ٓ ٚئّٔب جبء إٌض ػب

". اٌزشعزبد"٠ىٛٔٛا ِإعغ١ٓ أٚ ِغزف١ذ٠ٓ ِٓ اٌؼٙذ اٌّب١ٌخ 

٘زٖ ثؼغ إٌّبرط ٚاٌظٛس ٌذش٠خ ٚرشج١غ الإعزضّبساد الأجٕج١خ فٟ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ ئػبفخ ئٌٝ ِب رزّزغ ثٗ الإعزضّبساد اٌؼشث١خ ِٓ أفؼ١ٍخ 

. خبطخ فٟ اٌزؼبًِ ٌٚذ٠ٕب ِٓ اٌّإعغبد اٌّظشف١خ ٚاٌزجبس٠خ ِب ٠جغذ ٘زٖ اٌذش٠خ ٚاٌزشج١غ

 

: اٌخطٛاد اٌّغزّشح ٌّض٠ذ ِٓ رذش٠ش اٌزجبسح :ساثؼب 

: ِفبٚػبد رذش٠ش اٌزجبسح ٚاٌخذِبد - 1

اْ أؼّبَ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ اٌٝ ارفبل١خ ِٕظّخ اٌزجبسح اٌؼب١ٌّخ ٘ٛ ١ٌظ ِٓ لج١ً اٌزشف ٚأّب جغذد اٌجذش٠ٓ جذ٠زٙب دائّب فٟ اٌغ١ش فٟ 

ؽش٠ك اٌؼٌّٛخ ٚرذش٠ش اٌزجبسح فٟ شزٝ ا١ٌّبد٠ٓ ، ٚدبٌّب ثذأد اٌّفبٚػبد ف١ّب ث١ٓ اػؼبء إٌّظّخ دٛي رذش٠ش اٌزجبسح فٟ اٌخذِبد 

 د٠غّجش 31ٚاٌضساػخ ٚخفغ اٌذػُ ػٍٝ ثؼغ اٌغٍغ ، فبْ اٌجذش٠ٓ وبٔذ ػّٓ ِٓ ثذأ ٘زٖ اٌّفبٚػبد اٌزٟ ِٓ اٌّمشس اْ رٕزٟٙ لجً 

 ، ٚلذ رُ رشى١ً ٌجٕخ فشػ١خ ِٓ اٌٍجٕخ اٌٛؽ١ٕخ ثشئبعخ عؼبدح اٌٛو١ً اٌّغبػذ ٌٍزجبسح اٌخبسج١خ ثٛاصسح اٌزجبسح ٌّزبثؼخ اٌّفبٚػبد 2004



 ِٚٓ اٌجذ٠ش ثبٌزوش ثبٔٗ رأو١ذا ٌٍشفبف١خ فٟ اٌؼًّ فبْ اٌٍجٕخ رؼُ أػؼبءً INITIAL OFFERSٚرجبدي رمذ٠ُ ٚرذاسط اٌؼشٚع الا١ٌٚخ 

. ِٓ اٌمطبع اٌخبص 

 

 

 

 : Foreign Direct Investments (FDI)الاعزضّبساد الاجٕج١خ اٌّجبششح - 2

اٌؼًّ لبئُ فٟ ِجبي فزخ ثبة الاعزضّبساد الاجٕج١خ اٌّجبششح ، فٟ ٘زا اٌظذد فمذ ٚافمذ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ ِغ اخٛارٙب دٚي ِجٍظ اٌزؼبْٚ 

اٌخ١ٍجٟ ػٍٝ اٌمبْٔٛ إٌّٛرجٟ الاعزششبدٞ اٌّٛدذ ٌزشج١غ الاعزضّبس الاجٕجٟ ، ٠ٚجشٞ اٌؼًّ دب١ٌب ػٍٝ اػذاد ِغٛدح ِششٚع لبْٔٛ 

  .(ثبٌشغُ ِٓ اْ فٟ اٌزشش٠ؼبد اٌٛؽ١ٕخ اٌمبئّخ ِّب ٠ٍجٟ ٘زا اٌغشع)ِٛدذ ٌلاعزضّبس 

  :FREE TRADE AGREEMENTS (FTA) ارفبلبد اٌزجبسح اٌذشح - 3

. رؼًّ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ ػٍٝ ػمذ ارفبل١بد اٌزجبسح اٌذشح ِغ ِخزٍف اٌذٚي ٚلذ رُ ػمذ ارفبل١خ اٌزجبسح اٌذشح ِغ ٍِّىخ رب٠لأذ 

 TRADE ٌـِٚٓ الاُ٘ فٟ ٘زا اٌظذد ٟ٘ اٌّفبٚػبد اٌّزمذِخ ِغ اٌٛلا٠بد اٌّزذذح لاثشاَ ٘زا الارفبق ، ٚػٍٝ ػٍّٟ فمذ رُ اٌزٛل١غ ػٍٝ ا

& INVESTMENT FRAMEWORK AGREMENT TEFA 

 ِٚٓ اٌّإًِ الأزٙبء ِٓ FTAٚ٘زٖ الارفبل١خ ٟ٘ ارفبل١خ الاجشاءاد اٌز١ّٙذ٠خ اٚ الاؽبس اٌؼبَ ٌٍؼًّ ػٍٝ أجبص اعزىّبي الارفبل١خ إٌٙبئ١خ اٌـ 

.  أشبء الله 2004وً الاػّبي ٚاٌزٛل١غ ػٍٝ ٘زٖ الارفبل١خ خلاي ػبَ 

عزز١خ ٘زٖ الارفبل١خ دش٠خ ٚاعؼخ ٌزذفك اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚالاعزضّبساد ث١ٓ اٌٛلا٠بد اٌّزذذح ٍِّٚىخ اٌجذش٠ٓ دْٚ ل١ٛد ٚعزجٕت ٘زٖ 

( 5) ٚاٌّبدح (GATT)ِٓ الارفبل١خ اٌؼبِخ ٌٍزجبسح ٚاٌزؼشفخ  (24)الارفبل١خ اٌٍّّىخ ششٚؽ ٚادىبَ اٌذٌٚخ الأٌٚٝ ثبٌشػب٠خ ؽجمب لادىبَ اٌّبدح 

أٞ ثّؼٕٝ أْ اٌّضا٠ب اٌزٟ رّٕذٙب وً ِٓ اٌٛلا٠بد اٌّزذذح ٌٍٍّىخ اٌجذش٠ٓ اٚ رٍه اٌزٟ  (GATS)ِٓ الارفبل١خ اٌؼبِخ ٌٍزجبسح فٟ اٌخذِبد 

رّٕذٙب ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ ٌٍٛلا٠بد اٌّزذذح فٟ ِجبي اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ثّٛجت ٘زٖ الارفبل١خ ٌٓ ٠زُ الاٌضاَ ثّٕذٙب ٌجم١خ اٌذٚي الأػؼبء فٟ 

.  ِٕظّخ اٌزجبسح  اٌؼب١ٌّخ ثبػزجبس٘ب ِضا٠ب لبئّخ ػٍٝ ِجذأ اٌذٌٚخ الأٌٚٝ ثبٌشػب٠خ

ٚغٕٟ ػٓ اٌمٛي ثبْ اٌفبئذح ِٓ ٘زٖ الارفبل١خ ٌٓ رىْٛ ِمظٛسح ػٍٝ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ ٚدذ٘ب ٚأّب عزف١ذ ِٕٙب وً اٌذٚي اٌّزؼبٍِخ ِؼٙب ٚػٍٝ 

. الأخض دٚي ِجٍظ اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍجٟ اٌشم١مخ ٚاٌّشرجطخ ثبٌٍّّىخ ثبرفبل١خ الارذبد اٌجّشوٟ اٌخ١ٍجٟ 

 .٘زٖ ثبخزظبس أُ٘ ٚجٖٛ ِٚذٌٛلاد اٌذش٠خ اٌٛاعؼخ ثً ٚشجٗ اٌّطٍمخ ٌلاعزضّبس فٟ اٌجذش٠ٓ ، ثؼ١ذ ػٓ أ٠خ ل١ٛد 

أِب فٟ ِجبي دٚس اٌّإعغبد اٌذى١ِٛخ ٚاٌجٙبد الإداس٠خ فٟ ئٔجبص ٚسػب٠خ اٌّؼبِلاد الاعزضّبس٠خ فبْ ٍِّىخ اٌجذش٠ٓ ٌزفخش دمب ثزمذِٙب فٟ 

ٚرٌه ثفؼً وفبءح  (عجٍٕب ششوخ اعزضّبس٠خ ثشأط ِبي أجٕجٟ فٟ ٠َٛ ٚادذ)فبٔه رغزط١غ أْ رٕجض ِؼبٍِزه فٟ ٚلذ ل١بعٟ ... ٘زا اٌّؼّبس 

 ONEفٟ ٚصاسح اٌزجبسح وّب ٘ٛ اٌشأْ ا٢ْ ف١ّب ٠زؼٍك ثأجبص ِششٚع – خظٛطب – وّب أْ رطٛس الأعب١ٌت . اٌؼب١ٍِٓ فٟ ٘زا اٌّجبي 

STOP SHOP د١ش ٠غزط١غ اٌّغزضّش ثّٛججٗ ِجبششح ٚئٔجبص وً ِؼبِلارٗ ِغ ٚصاساد ٚئداساد اٌذٌٚخ اٌّخزٍفخ أِبَ شبشخ اٌىزش١ٔٚخ 

.  ٚادذح ٚػٍٝ ٌٛدخ ِفبر١خ ٚادذح فٟ ٔمطخ ئٔجبص ٚادذح 

ٚلا أسأٟ ثذبجخ ٌٍززو١ش ثبْ اٌجذش٠ٓ دٌٚخ ٔظ١فخ ِٓ أ٠خ لٛا١ٔٓ أٚ أٔظّخ ػش٠ج١خ ، فلا ػش٠جخ ػٍٝ اٌذخً ِٓ أٞ ٔٛع وبْ ، فأِٛاي     

 س٠ج١خاٌّغزضّش٠ٓ ف١ٙب إِٓخ ِٓ شش اٌغ


